
Weekly Wizard
ประจ ำวันที่ 3 – 6 พ.ค. 2565

• คำด SET Index  สัปดำห์น้ีแกว่งตัวในกรอบ 1,640-1,680 จุด

• วันท ำกำรซื้อขำยน้อย, เฟดเร่งข้ึนดอกเบี้ยจะยังกดดันตลำด

• หุ้นที่ได้ผลบวกจำกเงินบำทอ่อนค่ำจะยัง Outperform

• Top Pick ประจ ำสัปดำห์: ASIAN EPG และ PSL
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กลยุทธ์ประจ ำสัปดำห์:

ยังผันผวน – สัปดำห์น้ีภำพรวมกำรซื้อขำยของตลำดหุ้นไทยยังมีควำมเสี่ยงผันผวนคล้ำยกับสัปดำห์ทีผ่่ำนมำส่วนหน่ึงมำจำกวันซื้อขำยที่คอ่นข้ำงน้อยเพรำะมีวันหยุด

เนื่องในวันหยุดชดเชยวันแรงงำนและวันฉัตรมงคล และมีปัจจัยลบกดดันจำกภำยนอกโดยเฉพำะกำรประชมุของ FED ในช่วงวันที่ 3-4 พ.ค. มีโอกำสสูงที่เฟดจะขึ้นดอกเบี้ย

0.5% เพื่อควบคุมเงินเฟอ้แม้ประเด็นน้ีตลำดจะรับรู้ไปแล้วแต่ยังมีประเด็นที่จะสร้ำงควำมผันผวนให้กับตลำดได้อีก โดยเฉพำะกำรกล่ำวถ้อยแถลงของประธำนเฟดหลังกำร

ประชุม, กำรส่งสัญญำณข้ึนอัตรำดอกเบี้ยในกำรประชุมครั้งถัดไป และกำรปรับลดคำดกำรณ์ GDP ของสหรัฐในปีนี้และปีหน้ำ ส่วนปัจจัยที่ต้องติดตำมอื่นๆ อำทิ กำร

ประชุมของกลุ่ม OPEC+ ในวันที่ 5 พ.ค. คำดเพิ่มปริมำณกำรผลิตที่ระดับ 4 แสนบำร์เรลต่อวันตำมเดิม และปลำยสัปดำห์ติดตำมสหรัฐรำยงำนตัวเลข Nonfarm payrolls

และอัตรำกำรว่ำงงำนเดือน เม.ย. ซึ่งจะเป็นดัชนีบ่งชี้ว่ำตลำดแรงงำนของสหรัฐจะมีควำมแข็งแกร่งมำกน้อยเพียงใดหำกตัวเลขดังกล่ำวออกมำดีกว่ำทีต่ลำดคำดอำจจะ

กดดันให้เฟดเร่งขึ้นดอกเบีย้อีกครั้งในกำรประชุมครั้งถัดไปซึ่งจะเป็น Sentiment ลบกดดันกำรลงทุนในสัปดำห์ถัดไป กลยุทธ์กำรลงทุนสัปดำห์น้ียังเน้น Selective Buy

หุ้นที่มีปัจจัยหนุนเฉพำะตัว โดยเฉพำะกลุ่มที่ได้ประโยชน์จำกเงินบำทอ่อนค่ำจะยังเป็นกลุ่มที่ Outperform ตลำด Top pick คือ ASIAN EPG และ PSL

มุมมองกำรลงทุนสปัดำห์นี้ : 

ปัจจัยส ำคัญและปัจจัยที่ต้องติดตำม

• Fed Meeting คำดปรับขึ้นดอกเบี้ย 0.5%: เรำคงมุมมองเดิมโดยคำดว่ำ 

Fed จะมีมีติให้ปรับขึ้นอัตรำดอกเบี้ย 0.5% สู่ระดับ 0.75% เพื่อควบคุมเงินเฟ้อที่พุง่

สูงแม้ประเด็นน้ีตลำดจะรับรู้ไปแล้วแต่ยังมีปัจจัยที่ต้องติดตำมและอำจจะกดดัน

บรรยำกำศกำรลงทุนได้อีกโดยเฉพำะกำรส่งสัญญำณขึ้นดอกเบีย้และกำรกล่ำว

ถ้อยแถลงของประธำน Fed รวมถึงกำรปรับลดคำดกำรณ์ GDP ของสหรัฐ

• OPEC+ Meeting คำดเพิ่มปริมำณกำรผลิตที่ระดับเดิม : กลุ่มผู้ผลิต

น ้ำมัน (OPEC+) จะจัดประชุมเพื่อพิจำรณำปรับเปล่ียนนโยบำยกำรผลิตในวันที่ 5 

พ.ค. นี้ เรำคำดว่ำ OPEC+ จะคงนโยบำยปรับเพิ่มปริมำณกำรผลิตที่ระดับ 

400,000 บำร์เรลต่อวันตำมเดิม ถือเป็น Sentiment บวกต่อทิศทำงรำคำน ้ำมัน

• Nonfarm payrolls วัดควำมแข็งแกร่งของตลำดแรงงำนสหรัฐ: 

สหรัฐจะรำยงำนตัวเลขกำรจ้ำงงำนนอกภำคเกษตร (Nonfarm payrolls) และ

อัตรำกำรว่ำงงำนในวันศุกร์นี้ตัวเลขดังกล่ำวจะชี้วัดควำมแข็งแกร่งของ

ตลำดแรงงำนในสหรัฐหำกตัวเลขออกมำดีและดีกว่ำที่ตลำดคำด จะย่ิงกดดันให้

เฟด เร่งขึ้นดอกเบี้ยอีกในกำรประชุมที่จะมีขึ้นในเดือน มิ.ย.

หุ้นแนะน ำประจ ำสัปดำห์

• ASAIN (ปิด 16.60 ซื้อ/เป้ำ 23 บำท) ได้ประโยชน์จำกเงินบำทอ่อนค่ำ

ล่ำสุดแตะระดับ 33.99 บำทต่อดอลลำร์อ่อนค่ำมำกสุดในรอบกว่ำ 5 เดือน งบ 

1Q22 ยังโตดี yoy จำกธุรกิจอำหำรสัตว์เลี้ยง ปลำยปีเตรียม IPO บริษัทลูกใน

ธุรกิจอำหำรสัตว์เล้ียง (AAI) เข้ำตลำดฯ

• EPG (ปิด 10.20 ซื้อ/เป้ำ 16 บำท) แนวโน้มงบ 4Q22 (ม.ค.-มี.ค.) ไม่ได้

แย่อย่ำงที่กังวล ขณะที่วันนี้ได้ประโยชน์โดยตรงจำกที่รำคำน ้ำมันดิบกลับมำ

ลดลง และได้ผลบวกจำกค่ำเงินบำทอ่อนค่ำเนื่องจำก EPG มีสัดส่วนรำยได้จำก

ต่ำงประเทศคิดเป็น 60% ของรำยได้รวม

• PSL (ปิด 19.10 ซื้อ/เป้ำ 23.50 บำท) ได้อำนิสงส์ดัชนีค่ำระวำงเรือ 

(BDI) ทยอยฟื้นตัว ล่ำสุดมีข่ำวดีจีนประกำศลดภำษีน ำเข้ำถ่ำนหินทุกชนิดเหลือ 

0% คำดหนุนยอดน ำเข้ำเพิ่มดันรำคำค่ำระวำงเรือขึ้นจำกดีมำนด์เหลือขนถ่ำย

ถ่ำนหินที่สูงขึ้น
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ตลำดหุ้นโลก

สหรัฐฯ : ดำวโจนส์ -2.5% กังวลเงินเฟ้อและเฟดเร่งขึ้นดอกเบี้ย

• ดัชนีตลำดหุ้นดำวโจนส์ลดลง 2.5% นักลงทุนยังกังวลกับภำวะอตัรำเงินเฟอ้ที่

พุ่งสูงและเฟดส่งสัญญำณจะเร่งขึ้นอัตรำดอกเบีย้เพื่อควบคมุเงินเฟ้อ

• ดัชนีรำคำกำรใช้จ่ำยเพื่อกำรบริโภคส่วนบคุคล (PCE Price Index) ซ่ึงเป็น

ตัวแทนอตัรำเงินเฟ้อของเฟดพุ่งแตะระดับ 6.6% จำก 6.3% ในเดือน มี.ค. นับเป็น

กำรเพิ่มขึ้นสู่ระดับสูงสุดในรอบ 40 ปี

• นักลงทุนคำดกำรณ์เฟดจะข้ึนดอกเบี้ย 0.5% ในกำรประชุม 3-4 พ.ค.นี้ และจะ

ปรับขึ้นดอกเบี้ย 0.75% ในกำรประชุมครั้งถัดไปซึ่งจะมีขึ้นในเดือน มิ.ย.

ยุโรป : ลดลง 0.88% กังวลดอกเบี้ยขำขึ้น

• ดัชนีตลำดหุ้นยุโรป (Euro stoxx50) ปรับตัวลงในทิศทำงเดียวกับตลำดหุ้น

ดำวโจนส์ แต่ลดลงในอัตรำที่น้อยกว่ำเนือ่งจำกทำ้ยสัปดำห์มีแรงซื้อหุ้นกลุ่ม

เหมืองแร่ช่วยพยุงตลำด

• ต้นสัปดำห์ดัชนีผันผวนในทิศทำงลงเนื่องจำกนักลงทุนวิตกว่ำ ศก. โลกอำจจะ

เข้ำสู่ภำวะถดถอย อันเปน็ผลจำกกำรที่เฟดเร่งขึ้นดอกเบี้ยเร็วและแรงจนเกินไป

อีกทั้งยังมีแรงกดดันเพิ่มจำกสงครำมยูเครนรัสเซียยืดเย้ือ รวมถึงจีนมีกำรล็

อกดำวน์ประเทศนำนเกินไป

• หุ้นกลุ่มเหมืองแร่เพิ่มขึ้นขึ้นแรงในวันศุกร์ เนื่องจำกรำคำสินแร่เหล็กและรำคำ

ทองแดงปรบัตัวข้ึน หลังจีนยืนยันที่จะสนับสนุนเศรษฐกิจ ซึ่งเพิ่มควำมหวังว่ำจะ

ช่วยหนุนอุปสงค์โลหะต่อไป

ตลำดหุ้นไทย

SET : พักตัว ปัจจัยลบจำกภำยนอกกดดัน Sentiment 

• สัปดำห์ที่ผ่ำนมำ SET Index ลดลง 23 จุด (-1.37%) ปิดที่ระดับ 1,667 จุด

มูลค่ำกำรซื้อขำยเฉล่ีย 7.5 หม่ืนล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 8.1%wow นักลงทุน

ต่ำงชำติซื้อสุทธิรวม 3,494 ล้ำนบำท

• ดัชนีผันผวนในทิศทำงลงตลอดทั้งสปัดำห์โดยมีปัจจัยลบจำกต่ำงประเทศคอย

กดดันโดยเฉพำะคำมกังวลต่อกำรเร่งขึ้นดอกเบี้ยของเฟด, สงครำมยูเครน

รัสเซียยืดเย้ือ และจีนล็อกดำวน์ประเทศยำวนำน

• หุ้นกลุ่มโรงพยำบำลปรับตวัลงและ Underperform ตลำดมำกที่สุดในสัปดำห์

น้ี หลังจำกที่จ ำนวนผู้ติดเชื้อโควิด -19 ในประเทศไม่ได้พุ่งสูงเหมือนกับทีต่ลำด

มีกำรคำดกำรณ์กันไว้ในช่วงก่อนหน้ำ

• หุ้นกลุ่มอิเล็กทรอนิกส์ยังไม่ฟื้นตัว สัปดำห์ที่ผ่ำนมำยังมีแรงกดดันจำกแรงเท

ขำยหุ้นกลุ่ม Tech ในตลำดประเทศหลังเฟดส่งสัญญำณเร่งขึ้นดอกเบี้ยเร็วขึ้น

• หุ้นกลุ่มธนำคำรเป็นหุ้น Big Cap ที่ถกูเทขำยมำกที่สุ่ด หลังจำกประกำศงบ

1Q22 ออกมำ In-line กับที่ตลำดคำดไว้และมีควำมกังวลจะได้รับผลกระทบ

จำก ศก. ชะลอตัว

• กลุ่มค้ำปลีกมีแรงขำยกังวลก ำลังซื้อชะลอตัวหลังภำครัฐทยอยปรบัขึ้นรำคำ

ขำยปลีกน ้ำมันดีเซลในประเทศ

• กลุ่มท่องเที่ยวยัง Outperform ตลำดตอบรบัภำครฐัเร่งเปิดประเทศ ส่วนกลุ่ม

พลังงำนเป็นกลุ่ม Big Cap ที่ปรับตัวข้ึนดีสุดจำกแรงเก็งก ำไรหุ้น น ้ำมัน โรง

กล่ัน คำดหวังงบ 1Q22 โตเด่นตำมรำคำน ้ำมันและค่ำกำรกล่ันที่เพิ่มขึ้น

ภำวะกำรลงทุนสัปดำห์ที่ผ่ำนมำ: 



กลุ่มอุตสำหกรรมที่น่ำสนใจ 

อำหำร (Food)

ประเด็นส ำคัญในสัปดำห์ที่ผ่ำนมำก

รำคำหุ้นปรับขึ้น Outperform ตลำดเนื่องจำกนักลงทุนเข้ำซื้อเก็งก ำไรเพรำะคำดว่ำ
จะเป็นกลุ่มที่ได้ประโยชน์จำกค่ำเงินบำททีอ่อ่นค่ำ โดยสัปดำห์ที่ผ่ำนมำค่ำเงินบำท
อ่อนค่ำสู่ระดับ 34.5 บำทต่อดอลลำร์ อ่อนค่ำมำกสุดในรอบ 5 ปี

มุมมองในสัปดำห์หน้ำ

เรำคำดว่ำหุ้นในกลุ่มธุรกิจส่งออกโดยเฉพำะกลุ่ม อำหำร จะยังได้รับควำมสนใจจำก
นักลงทุนต่อเนื่องจำกสัปดำห์ที่ผ่ำนมำ เนื่องจำกค่ำเงินบำทยังอ่อนค่ำอย่ำง
ต่อเนื่องส่งผลบวกโดยตรงกับกลุ่มส่งออก

FOOD Current z-score 0.07 Change (%wow)

FOOD 1.6%

Year 2018 2019 2020 2021F 2022F 2023F Top Contributors

EPS 663.0 408.2 345.3 600.5 756.9 867.0 CBG 6.3%

EPS growth (%) -38.4% -15.4% 73.9% 26.0% 14.6% MINT 2.9%

TRANS Current z-score NA Change (%wow)

TRANS 1.3%

Year 2018 2019 2020 2021F 2022F 2023F Top Contributors

EPS 8.9 -37.5 11.2 -0.9 4.3 13.6 AOT 1.5%

EPS growth (%) -521.0% 130.0% -107.6% 600.0% 220.2% ASIMAR 18.3%

ขนส่ง (Transport)

ประเด็นส ำคัญในสัปดำห์ที่ผ่ำนมำ

ภำพรวมทั้ง Sector ยัง Underperform ตลำดเนื่องจำกยังมีแรงขำยกดดันในหุ้น
AOT เนื่องจำกนักลงทุนมองว่ำรำคำหุ้นปรับขึ้นน ำปัจจัยพื้นฐำนไปแล้ว อย่ำงไรก็
ตำมหุ้นกลุ่มเดินเรือค่อยๆ ฟื้นตัวตำมดัชนีค่ำระวำงเรือ (BDI) ที่กลับมำเพิ่มขึ้น
โดยเฉพำะกลุ่มเรือเทกอง

มุมมองในสัปดำห์หน้ำ

กลุ่มขนส่งยังน่ำสนใจ โดยเฉพำะกลุ่มเดินเรือโดยมีปัจจัยหนุนเดียวกับสัปดำห์ที่ผ่ำน
มำคือดัชนีค่ำระวำงเรือคอ่ยๆ ฟื้นตัว โดยเฉพำะเรือเทกองเน่ืองจำกคำดว่ำจะได้
ประโยชน์หลังจีนประกำศลดภำษีน ำเข้ำถ่ำนหินทุกประเภทเป็น 0% มีเป้ำหมำยเพื่อ
เพื่อปริมำณถ่ำนหินและสร้ำงควำมม่ันคงด้ำนพลังงำน หนุนดีมำนด์เรือเทกอง
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• ส.อ.ท. รำยงำนยอดกำรผลิตรถยนต์ของไทยเดือน มี.ค. เพิ่มขึ้นสู่ระดับ 172,671 คันเพิ่มขึ้น 10.93%mom และ 6.25%yoy มียอดขำยในประเทศ 87,245 คันเพิ่มขึ้น
17.12%mom และ 9.1%yoy อย่ำงไรกต็ำมยอดส่งออกลดลงเนื่องจำกได้รับผลกระทบจำกกำรผลิตเพื่อกำรส่งออกที่ลดลงจำกกำรขำดแคลนชปิโดยมียอดส่งออกที่
93,840 คัน ลดลง 10.2%yoy แต่+18.11%mom

• ส ำนักงำนเศรษฐกิจกำรคลัง (สศค.) เปิดเผยว่ำ สศค.ปรับลดประมำณกำรอัตรำกำรขยำยตัวทำงเศรษฐกิจไทยปีนี้สู่ระดับ 3.5% หรืออยู่ในช่วง 3-4% ลดลงจำก
ประมำณกำรครั้งก่อนที่คำดว่ำจะขยำยตัว 4%

• จีน - ธนำคำรกลำงจีน (PBOC) ออกแถลงกำรณจ์ะเร่งเพิ่มมำตรกำรสนับสนุนเศรษฐกิจ โดยมีเป้ำหมำยเพื่อสร้ำงควำมเชือ่มั่นให้กับนักลงทุนในช่วงเวลำที่ตลำดได้รับ
แรงกดดันจำกแนวโน้มเศรษฐกิจที่ซบเซำและผลกระทบจำกกำรที่จีนใช้มำตรกำรล็อกดำวน์ในเมืองส ำคัญต่ำงๆ

• ญี่ปุ่น – BoJ มีมติคงนโยบำยกำรเงินแบบผ่อนคลำยเป็นพิเศษ (Ultraloose Monetary Policy) โดยคงอัตรำดอกเบี้ยนโยบำยตดิลบที่ -0.10% และคงเป้ำหมำยอัตรำ
ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบำลอำยุ 10 ปีไว้ที่ 0% ตำมเดิม

• สหรัฐ- ประกำศGDP ไตรมำส 1/22 พลิกเป็นหดตัว 1.4% เทียบกับขยำยตัว 6.9% ในไตรมำส 4/21 และต ่ำกว่ำที่ Consensus คำดว่ำจะขยำยตัว 1.1%

• ต่างประเทศของยูเครน ซึ่งจัดขึน้ท่ีตุรกีในช่วงเย็นท่ีผ่านมาประสบความล้มเหลวเนื่องจากท้ังสองฝ่ายไม่สามารถบรรลุข้อตกลงใดๆ ได้ ภาพัฒนป์ระกาศ GDP 4Q21
ของไทยดเีกนิคาด แต่ยังคงเป้า GDP ปีนีต้ามเดมิ: GDP 4Q21 ของไทยพลิกเป็นขยายตวั 1.6% จากหดตวั 2% ใน 3Q21 และดีกว่าท่ี Consensus คาดว่าจะ
ขยายตวั 0.8% ส่งผลให้ GDP รวมทัง้ปีขยายตวั 1.6% เทียบกบัปี 2020 หดตวั 6.2% ส่วนปีนีส้ภาพฒันค์งกรอบการขยายตวัของ GDP ไวเ้ท่าเดิมท่ี 3.5-4.5%

2 พ.ค. 65 3 พ.ค. 65 4 พ.ค. 65 5 พ.ค. 65 6 พ.ค. 65

• ไทย - ปิดท ำกำรเนื่องใน

วันหยุดชดเชยวันแรงงำน

• ยุโรป- รำยงำนดัชนี PMI 

ภำคกำรผลิตขั้นสุดท้ำย

เดือน เม.ย.

• สหรัฐ – รำยงำนดัชนี PMI 

ภำคกำรผลิตขั้นสุดท้ำย

เดือน เม.ย.

• ไทย – ประชุม ครม.

• ยุโรป – รำยงำนอัตรำกำร

ว่ำงงำนเดือน มี.ค.

• สหรัฐ – รำยงำนยอดสั่งซื้อ

ภำคโรงงำนเดือน มี.ค.

• สหรัฐ – FED Meeting 

• ยุโรป- รำยงำนดัชนี PMI 

ภำคบริกำรเดือน เม.ย.

• สหรัฐ – รำยงำนดัชนี PMI 

ภำคบริกำรเดือน เม.ย.

• สหรัฐ – FED Meeting 

• ไทย – รำยงำนอัตรำเงินเฟ้อ

เดือน เม.ย.

• จีน – รำยงำนดัชนี PMI 

ภำคบริกำรเดือน เม.ย.

• อังกฤษ - BoE meeting

• สหรัฐ – รำยงำนจ ำนวนผู้

ขอรับสวัสดิกำรกำร

ว่ำงงำนรำยสัปดำห์

• สหรัฐ – รำยงำนตัวเลขกำร

จ้ำงงำนนอกภำคเกษตร 

(Nonfarm payrolls) เดือน 

เม.ย.

• สหรัฐ – รำยงำนอัตรำกำร

ว่ำงงำนเดือน เม.ย.

เหตุกำรณ์ส ำคัญในรอบสปัดำห์ 
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กลุ่มอุตสำหกรรมน่ำติดตำมประจ ำสปัดำห์ : 

BANKING SECTOR: ยังคงระมัดระวัง

ก ำไรรวม 1Q22 ของกลุ่มธนำคำรสูงขึ้นทั้ง qoq และ yoy ใกล้เคียงคำดกำรณ์ของเรำและตลำด พอร์ตสินเชื่อ

ขยำยตัวต่อเนื่องและคุณภำพสินทรัพย์มีแนวโน้มดีขึ้น แต่อัพไซด์ valuation จ ำกัดรวมถึงมีควำมเสี่ยงมหภำคที่น่ำ

กังวล เรำคงมุมมอง เป็นกลำง ต่อกลุ่มธนำคำร โดยมี SCBX และ KTB เป็นหุ้นเด่น

กลุม่ธนำคำรมกี ำไรเตบิโตทัง้ qoq และ yoy ใน 1Q22: กลุ่มธนาคารหลกั 6 แห่งใน coverage ของเรามีก าไรรวม 1Q22 ที่ 4.2

หม่ืนลบ. เพ่ิมขึ้น 26% qoq และ 12% yoy ผลประกอบการใกล้เคียงคาดการณ์ของเราและตลาดในแง่ก าไรรวม KTB และ TTB มี

ก าไรดกีว่าคาด ส่วน BBL ต ่ากว่าคาดการณ์ของเรา และอีกสามธนาคารใกล้เคียงคาดการณ์ของเรา KTB และ TTB มีก าไร

ดีกว่าคาดการณ์ของเรา 51% และ 14% ตามล าดับ จากการตั้งส ารองลดลงหลังคุณภาพสินทรัพย์มีแนวโน้มดีขึ้น ส่วน BBL มี

ก าไรอ่อนแอกว่าคาด 10% เน่ืองจากรายได้ไม่ใช่ดอกเบี้ยต า่ลงจากก าไรการปรับมูลคา่ยตุธิรรม (FVTPL) ลดลง

พอรต์สนิเชือ่ขยำยตวัและคณุภำพสนิทรพัยท์ีม่แีนวโนม้ดขีึน้: แนวโน้มก ำไรดีขึ้น qoq เป็นผลจำกค่ำใชจ้่ำยด ำเนินงำนที่ลดลงจำก
ช่วงปลำยปีทีสู่งตำมฤดูกำล ส่วนก่ำรเติบโต yoy เป็นผลจำกกำรขยำยพอร์ตสินเชื่อและ ECL กลับสูร่ะดับปกติ กลุ่มธนำคำรมี
พอร์ตสินเชื่อรวมเติบโต 0.7% ytd น ำโดย KBANK 1.5% ส่วน TTB มีพอร์ตสินเชื่อลดลง 0.4% หลังลกูคำ้ภำคองค์กรช ำระคืน
สินเชื่อ สัดส่วน C/I รวมลดลงเป็น 45% จำก 49% ก่อนหน้ำน้ีเน่ืองจำกผลของฤดูกำล กำรตั้งส ำรองรวมของกลุ่มลดลงเป็น
3.5 หม่ืนลบ. จำก 4.3 หม่ืนลบ. ใน 4Q21 และ 3.9 หม่ืนลบ. ใน 1Q21 สัดส่วน NPL เฉลีย่ของกลุ่มมีแนวโน้มดีขึ้นเป็น 3.17%
ลดลงจำก 3.25% ในไตรมำสก่อนหน้ำและ 3.39% ในปีที่ผ่ำนมำ

อพัไซด์ valuation จ ำกดัทำ่มกลำงควำมเสีย่งมหภำคทีน่ำ่กงัวล: เรำมีมุมมองเชิงบวกต่อกลุ่มธนำคำรในแนวโน้มกลำงถึงยำว
จำกธนำคำรมีเงินทุนส ำรองและกำรตั้งส ำรองมำกพอทีจ่ะรับมือผลกระทบจำกกำรระบำดของโควิด รวมถึงจะไดป้ระโยชน์จำก
กำรฟื้นตัวของเศรษฐกจิที่เด่นชัดขึ้นในปี 2022 แต่ยังมีควำมเสีย่งมหภำคจำก 1) กำรใช้ควำมรุนแรงของรัสเซยี, 2) แรงกดดัน
เงินเฟ้อ, 3) อัพไซด์จ ำกัด และ 4) โอกำสที่รำคำหุ้นธนำคำรจะปรับตัวลงหลังกำรปรับ credit ลง อ้ำงอิงกำรศึกษำของเรำ เรำ
คงน ้ำหนัก เป็นกลำง ต่อกลุ่มธนำคำรโดยมี SCBX และ KTB เป็นหุ้นเด่น
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Sector – 12M Forward PE

Share price performance (%ytd)

Source: Krungsri Securities

Stock
M Cap Price (Bt) TP U/D

Rec
Net Profit EPS G% PE (x) P/BV (x) Div Yld (%)

(USDm) 29-Apr (Bt) (%) 22F 23F 22F 23F 22F 23F 22F 23F 22F 23F

BBL 7,406 130.50 154.00 18.0 BUY 30,360 34,380 14.54 13.24 8.21 7.25 0.48 0.46 3.83 4.60 

KBANK 10,777 153.00 170.00 11.1 HOLD 42,063 47,742 10.54 13.50 8.62 7.59 0.63 0.58 2.29 2.61 

KTB 6,316 15.20 15.50 2.0 BUY 25,512 29,570 18.18 15.90 8.33 7.19 0.54 0.51 4.28 4.93 

SCB 11,512 115.00 133.00 15.7 BUY 40,398 48,298 13.48 19.55 9.68 8.09 0.84 0.79 4.35 5.22 

TTB 3,734 1.30 1.60 23.1 BUY 12,672 16,678 20.99 31.61 9.91 7.53 0.55 0.55 3.85 4.62 

TISCO 2,160 90.75 107.00 17.9 BUY 6,949 7,925 2.47 14.04 10.46 9.17 1.72 1.64 8.04 8.26 

Media sector: Valuation Summary



Source:  Bloomberg, Krungsri Securities

หุ้นน่ำติดตำมประจ ำสปัดำห์ : 

SUPALAI (SPALI): กำรฟื้นตัวหลังกำรระบำด

SPALI เปิดโครงกำรใหมม่ำกขึน้ท ำใหย้อดจองฟืน้ตวัตอ่เนือ่งใน 1Q22 เรำคำดก ำไร 1Q22 ที่ 1.2 พันลบ. ลดลง qoq จำกผล

ของฤดกูำลแตส่งูขึน้ yoy จำกกำรฟืน้ตวัหลงัลอ็คดำวน์และโครงกำรคอนโดใหม่สำมโครงกำรพร้อมโอน เรำคงค ำแนะน ำ ซื้อ 

SPALI TP 25.6 บำท. จำกอัพไซด์ของ valuation

Key data Unit

12M high/ low (Bt) 23.6/ 19.0

Market cap (Btm/ USDm) 42,708/ 1,247

3M avg. daily turnover (Btm/ USDm) 174.1/ 5.3

Free float (%) 52.1

Issued shares (m shares) 1,950

Stock price performance

Unit ytd 1M 3M 12M

Total return (%) (0.2) 3.4 (0.7) 11.6 

Total return vs SET (%) (1.2) 4.8 (2.8) 6.7 

Krungsri vs Bloomberg consensusz

Unit (+) (=) (-)
Bloomberg consensus (Cnt.) 13 6 0 

Unit KSS BB %diff
Target price (Bt) 25.60 25.93 (1.3)

2022F net profit (Btm) 6,857 6,565 4.4 

2023F net profit (Btm) 7,054 6,806 3.6 

Earnings revision

Bloomberg Unit 2022F 2023F

1M (%) 0.00 0.00

3M (%) 1.23 2.66

ytd (%) 3.52 4.51

Krungsri

From last report (%) 0.00 0.00

แนวโน้มคอนโดยังคงย ่ำแย่: SPALI เปิดโครงกำรใหม่ 6 โครงกำรมูลค่ำ 1.1 หมื่นลบ. ใน 1Q22 สูงขึ้น 32% qoq และ 186% yoy

ประกอบด้วยโครงกำรแนวรำบ 7.8 พันลบ. และคอนโด 3.2 พันลบ. โครงกำรใหม่ 6 โครงกำรมีคอนโดเพียงโครงกำรเดียวคือ 

“Supalai Loft Ratchda-Wongsawang” (3.2 พันลบ.) ใกล้ BTS วงศ์สว่ำง และรพ. เกษมรำษฏร์ แม้รำคำขำยน่ำดึงดูด ต ่ำกว่ำ 

6.0 หม่ืนบำทต่อตร.ม. แต่มีอัตรำขำยเพียง 11%

ยอดจองฟืน้ตวัตอ่เนือ่งหลังมำตรกำรลอคดำวน์: ยอดจองยังคงฟ้ืนตัวต่อเน่ืองหลังกำรผ่อนคลำยกำรปิดแคมป์คนงำนและล็อค

ดำวน์ใน 2-3Q21 SPALI มียอดจองที่ 8.9 พันลบ. ใน 1Q22 เพิ่มขึ้น 34% qoq และ 23% yoy จำกกำรฟื้นตัวทั้งจำกโครงกำร

แนวรำบและคอนโด ไม่เพียงแต่จำกกำรฟ้ืนตัวของดีมำนด์ แต่ยังมำจำกกำรเปิดโครงกำรใหม่มำกขึ้นในไตรมำสที่ผ่ำนมำ โครงกำร

แนวรำบมียอดจองสูงขึ้น 37% qoq และ 12% yoy เป็น 6.3 พันลบ. และคอนโดสูงขึ้น 34% qoq และ 61% yoy เป็น 2.6 พันลบ.

ก ำไรได้แรงหนุนจำกฐำนต ่ำ: เรำคำด SPALI รำยงำนก ำไร 1Q22 ที่ 1.2 พันลบ. สูงขึ้น 65% yoy แต่ลดลง 58% qoq ก ำไรเติบโต

แข็งแกร่ง yoy เป็นผลจำกยอดโอนที่สูงขึ้นจำกคอนโดใหม่สำมแห่งโอนใน 1Q22 เทียบกับไม่มีใน 1Q21 ส่วนก ำไรอ่อนแอลง qoq

เป็นผลจำกฤดูกำลตำมก ำหนดกำรโอน อัตรำก ำไรขั้นต้นอยู่ในระดับที่ดีประมำณ 40% ต้นทุนวัสดุก่อสร้ำงที่สูงขึ้นมีผลกระทบต่อ

อัตรำก ำไรขั้นต้นเพียงเล็กน้อย ผู้ประกอบกำรมักส่งผ่ำนต้นทุนไปยังรำคำขำย และหรือลดขนำดของที่อยู่อำศัยลง เรำคง

ค ำแนะน ำ ซื้อ SPALI จำกอัพไซด์ valuation และผลตอบแทนปันผลที่ดี 5.7%

Price Bt21.90Target price Bt25.6 (+16.9%)
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Financial Summary

Year to 31 Dec Unit 2020 2021 2022F 2023F 2024F

Revenue (Btm) 20,588 29,160 29,330 31,350 32,350 

Revenue growth (%) (12.6) 41.6 0.6 6.9 3.2 

EBITDA (Btm) 5,744 8,931 8,783 9,057 9,336 

EBITDA growth (%) (17.2) 55.5 (1.7) 3.1 3.1 

Profit, core (Btm) 4,251 7,070 6,857 7,054 7,239 

Profit growth, core (%) (21.3) 66.3 (3.0) 2.9 2.6 

Profit, reported (Btm) 4,251 7,070 6,857 7,054 7,239 

Profit growth, reported (%) (21.3) 66.3 (3.0) 2.9 2.6 

EPS, core (Bt) 1.98 3.30 3.20 3.29 3.38 

EPS growth, core (%) (21.3) 66.3 (3.0) 2.9 2.6 

DPS (Bt) 1.00 1.25 1.25 1.25 1.25 

P/E, core (x) 10.3 6.9 6.8 6.7 6.5

P/BV, core (x) 1.2 1.1 1.0 0.9 0.8

ROE (%) 11.4 16.5 14.5 13.7 12.9

Dividend yield (%) 4.9 5.5 5.7 5.7 5.7
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พอร์ตหุ้นประจ ำสัปดำห์ 2022 Portfolio Performance

Krungsri Weekly Portfolio -1.48% เทียบกับตลำด -1.37%

Performance Weekly (%) MTD (%) YTD (%)

SET Index -1.37% -1.64% +0.59%

Krungsri Portfolio -1.48% +4.77% +17.40%

พอร์ตจ ำลองสัปดำห์ที่ผ่ำนมำ (ASAIN BH และ DTAC) ให้ผลตอบแทน
-1.48% แพ้ตลำดที่ให้ผลตอบแทน -1.37% โดย ASIAN ให้ผลตอบแทนมำกที่สดุ
+1.22% ส่วน BH และ DTAC ให้ผลตอบแทนน่ำผิดหวัง -3.02% และ -2.65%
ตำมล ำดับ

พอร์ตจ ำลองรวมเดือน เม.ย. (2022MTD) KSS Port ให้ผลตอบแทน -
4.77% ชนะตลำดที่ให้ผลตอบแทน -1.64%

พอร์ตจ ำลองรวมทั้งปี 2022 (2022YTD) KSS Port ให้ผลตอบแทน
+17.40% ชนะตลำดที่ให้ผลตอบแทน +0.59%

พอร์ตกำรลงทุนในสัปดำห์นี้เรำปรับหุ้นที่เคยแนะน ำในสัปดำห์ที่ผ่ำนมำ
คือ BH และ DTAC ออกและแทนด้วยหุ้น Top Pick ชุดใหม่ คือ EPG และ PSL
ส่วน ASIAN ยังคงไว้ในพอร์ตตำมเดิม
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หมำยเหตุ:  มูลค่ำ EPS ล่วงหน้ำ 12 เดือน ใช้ข้อมูลย้อนหลัง 10 ปี ค ำนวณโดยวิธคี่ำเฉลี่ยเคลื่อนที่ 3 ปี  Source: Bloomberg
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Earnings Revisions (%)

1W vs qtd Sector 1W qtd ytd

SET (2.62) (1.73) 10.46

SET50 (5.23) (2.92) 9.05

MEDIA (0.74) (2.02) (5.42)

TOURISM (29.85) (43.09) (14.28)

ENERG 0.43 1.48 7.03

BANK 1.44 1.45 6.33
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CONS 0.00 0.00 (1.45)
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Disclaimer: This publication constitutes information disclosed to the public and believed to be reliable but its accuracy and 
completeness are not guaranteed.  All opinions, suggestions, or projections are for informational purposes only and shall not be
construed as an inducement for the sale or purchase of securities.  Amendments to this publication may be made without prior 
notice. Investors are urged to exercise caution in making a decision to invest in any securities.
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